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Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976

Texto compilado

Mensagem de veto

(Vide Decreto-lei n°® 2.064, de 1983) Dispde sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissao de Valores Mobiliarios.
(Vide Decreto-lei n® 2.065, de 1983)

(Vide Decreto-lei n® 2.286, de 1986)

(Vide Decreto n® 91.152, de 1985)

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , fago saber que o CONGRESSO NACIONAL decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO |

Das Disposicoes Gerais

Art. 12 Serao disciplinadas e fiscalizadas de acordo com esta Lei as seguintes atividades: (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
| - a emiss&o e distribui¢do de valores mobiliarios no mercado; (Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

Il - a negociagéo e intermediagdo no mercado de valores mobiliarios; (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Il - a negociagao e intermediagdo no mercado de derivativos; (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

IV - a organizagao, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Valores; (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

V - a organizagao, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Mercadorias e Futuros; (Redagdo dada pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)

VI - a administracédo de carteiras e a custédia de valores mobiliarios; (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
VIl - a auditoria das companhias abertas; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
VIII - os servigos de consultor e analista de valores mobiliarios. (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art. 2° Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei: (Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

| - as agdes, debéntures e bonus de subscrigéo; (Redagao dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Il - os cupons, direitos, recibos de subscri¢éo e certificados de desdobramento relativos aos valores mobilidrios referidos no inciso Il; (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

11l - os certificados de deposito de valores mobiliarios; (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

IV - as cédulas de debéntures; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
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V - as cotas de fundos de investimento em valores mobiliarios ou de clubes de investimento em quaisquer ativos; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
VI - as notas comerciais; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

VII - os contratos futuros, de opgdes e outros derivativos, cujos ativos subjacentes sejam valores mobiliarios; (Inciso incluido pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)
VIII - outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes; e (Inciso incluido pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

IX - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo, que gerem direito de participagéo, de parceria ou de remuneragao, inclusive resultante de prestagéo de servigos, cujos rendimentos advém do esforgo
do empreendedor ou de terceiros. (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

§ 12 Excluem-se do regime desta Lei: (Redagao dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001) (Vide art. 1° da Lei n® 10.198, de 14.2.2001)
| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal; (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
I - os titulos cambiais de responsabilidade de instituigdo financeira, exceto as debéntures. (Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)
a1 1020209152)5 emissores dos valores mobiliarios referidos neste artigo, bem como seus administradores e controladores, sujeitam-se a disciplina prevista nesta Lei, para as companhias abertas. (Paragrafo incluido pela Lei n® 10.303, de
§ 32 Compete & Comisséao de Valores Mobiliarios expedir normas para a execugéo do disposto neste artigo, podendo: (Paragrafo incluido pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)
| - exigir que os emissores se constituam sob a forma de sociedade an6nima; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
Il - exigir que as demonstragdes financeiras dos emissores, ou que as informagdes sobre o empreendimento ou projeto, sejam auditadas por auditor independente nela registrado; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
11l - dispensar, na distribuigdo publica dos valores mobilidrios referidos neste artigo, a participagao de sociedade integrante do sistema previsto no art. 15 desta Lei; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

IV - estabelecer padrdes de clausulas e condigdes que devam ser adotadas nos titulos ou contratos de investimento, destinados a negociacéo em bolsa ou balcdo, organizado ou ndo, e recusar a admissado ao mercado da emissdo que nao satisfaca a
esses padrdes. (Inciso incluido pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)

§ 4° E condigdo de validade dos contratos derivativos, de que tratam os incisos VIl e VIl do caput, celebrados a partir da entrada em vigor da Medida Proviséria n® 539, de 26 de julho de 2011, o registro em camaras ou prestadores de servigo de
compensagao, de liquidagao e de registro autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei n°® 12.543, de 2011)

Art . 3° Compete ao Conselho Monetéario Nacional:

| - definir a politica a ser observada na organizacgéo e no funcionamento do mercado de valores mobiliarios;

Il - regular a utilizagdo do crédito nesse mercado;

Il - fixar, a orientagdo geral a ser observada pela Comissdo de Valores Mobiliarios no exercicio de suas atribuigdes;

IV - definir as atividades da Comiss&o de Valores Mobilidrios que devem ser exercidas em coordenagdo com o Banco Central do Brasil.

V - aprovar o quadro e o regulamento de pessoal da Comissao de Valores Mobiliarios, bem como fixar a retribuicdo do presidente, diretores, ocupantes de fun¢des de confianga e demais servidores. (Inciso Incluido Pela Lei n° 6.422, de
8.6.1977)

VI - estabelecer, para fins da politica monetaria e cambial, condi¢des especificas para negociacédo de contratos derivativos, independentemente da natureza do investidor, podendo, inclusive: (Incluido pela Lei n® 12.543, de 2011)

a) determinar depdsitos sobre os valores nocionais dos contratos; e (Incluido pela Lei n°® 12.543, de 2011)

b) fixar limites, prazos e outras condigdes sobre as negociagdes dos contratos derivativos. (Incluido pela Lei n® 12.543, de 2011)

§ 1° Ressalvado o disposto nesta Lei, a fiscalizagdo do mercado financeiro e de capitais continuara a ser exercida, nos termos da legislagdo em vigor, pelo Banco Central do Brasil. (Incluido pela Lei n® 12.543, de 2011)

§ 2° As condigdes especificas de que trata o inciso VI do caput deste artigo ndo podero ser exigidas para as operagdes em aberto na data de publicagéo do ato que as estabelecer. (Incluido pela Lei n°® 12.543, de 2011)
Art . 4° O Conselho Monetario Nacional e a Comissao de Valores Mobilidrios exercerdo as atribuigdes previstas na lei para o fim de:

| - estimular a formagao de poupancas e a sua aplicagdo em valores mobilidrios;

Il - promover a expanséo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de agdes, e estimular as aplicagdbes  permanentes em agdes do capital social de companhias abertas sob controle de capitais privados nacionais;

Il - assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de balc&o;

IV - proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado contra:

a) emissdes irregulares de valores mobiliarios;
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b) atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias abertas, ou de administradores de carteira de valores mobiliarios.

c) o uso de informag&o relevante ndo divulgada no mercado de valores mobiliarios. (Alinea incluida pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

V - evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulagdo destinadas a criar condi¢des artificiais de demanda, oferta ou prego dos valores mobilidrios negociados no mercado;
VI - assegurar o acesso do publico a informagdes sobre os valores mobiliarios negociados e as companhias que os tenham emitido;
VIl - assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores mobiliarios;
VIII - assegurar a observancia no mercado, das condigdes de utilizagao de crédito fixadas pelo Conselho Monetario Nacional.
CAPITULO I

Da Comissé&o de Valores Mobiliarios

Art. 52 E instituida a Comisséo de Valores Mobiliarios, entidade autarquica em regime especial, vinculada ao Ministério da Fazenda, com personalidade juridica e patriménio proprios, dotada de autoridade administrativa independente, auséncia de
subordinagéo hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia financeira e orgamentaria. (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

Art. 6° A Comiss&o de Valores Mobiliarios sera administrada por um Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da Republica, depois de aprovados pelo Senado Federal, dentre pessoas de ilibada reputagéo e reconhecida competéncia

em matéria de mercado de capitais. (Redagao dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002) (Regulamento)

§ 1° O mandato dos dirigentes da Comiss&o sera de cinco anos, vedada a recondugéo, devendo ser renovado a cada ano um quinto dos membros do Colegiado. (Redacéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
§ 2° Os dirigentes da Comiss&o somente perderdo o mandato em virtude de rentincia, de condenag&o judicial transitada em julgado ou de processo administrativo disciplinar. (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
§ 3° Sem prejuizo do que prevéem a lei penal e a lei de improbidade administrativa, sera causa da perda do mandato a inobservancia, pelo Presidente ou Diretor, dos deveres e das proibigdes inerentes ao cargo. (Redagéo dada pela Lei n°

10.411, de 26.2.2002)

§ 4° Cabe ao Ministro de Estado da Fazenda instaurar o processo administrativo disciplinar, que sera conduzido por comissdo especial, competindo ao Presidente da Republica determinar o afastamento preventivo, quando for o caso, e proferir o
julgamento. (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

§ 5° No caso de renlncia, morte ou perda de mandato do Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios, assumira o Diretor mais antigo ou o mais idoso, nessa ordem, até nova nomeagao, sem prejuizo de suas atribuigdes. (Redagao
dada pela Lei n°® 10.411, de 26.2.2002)

§ 6° No caso de rentncia, morte ou perda de mandato de Diretor, proceder-se-a & nova nomeagao pela forma disposta nesta Lei, para completar o mandato do substituido. (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

§ 7° A Comisséo funcionara como érgao de deliberagéo colegiada de acordo com o seu regimento interno, e no qual seréo fixadas as atribuicdes do Presidente, dos Diretores e do Colegiado. (Incluido pelo Decreto auténomo n°® 3.995, de
001)

Art . 7° A Comissédo custeara as despesas necessarias ao seu funcionamento com os recursos provenientes de:

| - dotagdes das reservas monetarias a que se refere o Art. 12 da Lei n°® 5.143, de 20 de outubro de 1966, alterado pelo Decreto-lei n® 1.342, de 28 de agosto de 1974 que lhe forem atribuidas pelo Conselho Monetéario Nacional;

Il - dotagdes que lhe forem consignadas no orgamento federal;
11 - receitas provenientes da prestagdo de servigos pela Comissao, observada a tabela aprovada pelo Conselho Monetario Nacional;
IV - renda de bens patrimoniais e receitas eventuais.

V - receitas de taxas decorrentes do exercicio de seu poder de policia, nos termos da lei. (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art . 8° Compete a Comissao de Valores Mobiliarios:
| - regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Monetario Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na lei de sociedades por agdes;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;
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Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servigos do mercado de valores mobiliarios, de que trata o Art. 1°, bem como a veiculagéo de informagdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos valores nele negociados;
IV - propor ao Conselho Monetario Nacional a eventual fixagao de limites maximos de prego, comissées, emolumentos e quaisquer outras vantagens cobradas pelos intermediarios do mercado;

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que néo apresentem lucro em balango ou as que deixem de pagar o dividendo minimo obrigatério.

§ 1° O disposto neste artigo ndo exclui a competéncia das Bolsas de Valores, das Bolsas de Mercadorias e Futuros, e das entidades de compensagdo e liquidagdo com relagdo aos seus membros e aos valores mobiliarios nelas
negociados. (Redagéo pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

§ 2° Serdo de acesso publico todos os documentos e autos de processos administrativos, ressalvados aqueles cujo sigilo seja imprescindivel para a defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo sigilo esteja assegurado por expressa
disposicao legal. (Redagéo pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

§ 3° Em conformidade com o que dispuser seu regimento, a Comissdo de Valores Mobiliarios podera:
| - publicar projeto de ato normativo para receber sugestdes de interessados;

Il - convocar, a seu juizo, qualquer pessoa que possa contribuir com informagdes ou opiniées para o aperfeigoamento das normas a serem promulgadas.

Art 9° A Comiss&o de Valores Mobiliarios, observado o disposto no § 2° do art. 15, podera: (Redacéo dada pelo Decreto n® 3.995, de 31.10.2001)

| - examinar e extrair copias de registros contabeis, livros ou documentos, inclusive programas eletrdnicos e arquivos magnéticos, pticos ou de qualquer outra natureza, bem como papéis de trabalho de auditores independentes, devendo tais
documentos ser mantidos em perfeita ordem e estado de conservagéo pelo prazo minimo de cinco anos: (Redagéo dada pelo Decreto n® 3.995, de 31.10.2001)

a) as pessoas naturais e juridicas que integram o sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios (Art. 15);

b) das companhias abertas e demais emissoras de valores mobiliarios e, quando houver suspeita fundada de atos ilegais, das respectivas sociedades controladoras, controladas, coligadas e sociedades sob controle comum; (Redagao
dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001),

c) dos fundos e sociedades de investimento;
d) das carteiras e depdsitos de valores mobiliarios (Arts. 23 e 24);

e) dos auditores independentes;

f) dos consultores e analistas de valores mobiliarios;

g) de outras pessoas quaisquer, naturais ou juridicas, quando da ocorréncia de qualquer irregularidade a ser apurada nos termos do inciso V deste artigo, para efeito de verificagdo de ocorréncia de atos ilegais ou praticas ndo equitativas;
(Redagéo dada pelo Decreto n® 3.995, de 31.10.2001)

Il - intimar as pessoas referidas no inciso | a prestar informagdes, ou esclarecimentos, sob cominagdo de multa, sem prejuizo da aplicagédo das penalidades previstas no art. 11; (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Il - requisitar informagdes de qualquer érgéo publico, autarquia ou empresa publica;

IV - determinar as companhias abertas que republiquem, com corre¢des ou aditamentos, demonstragées financeiras, relatérios ou informagdes divulgadas;
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VI - aplicar aos autores das infragdes indicadas no inciso anterior as penalidades previstas no Art. 11, sem prejuizo da responsabilidade civil ou penal.

§ 12 Com o fim de prevenir ou corrigir situagdes anormais do mercado, a Comissdo podera: (Redagéo pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

| - suspender a negociac¢édo de determinado valor mobiliario ou decretar o recesso de bolsa de valores;
Il - suspender ou cancelar os registros de que trata esta Lei;

Il - divulgar informagdes ou recomendacdes com o fim de esclarecer ou orientar os participantes do mercado;

IV - proibir aos participantes do mercado, sob cominacédo de multa, a pratica de atos que especificar, prejudiciais ao seu funcionamento regular.

§ 2° O processo, nos casos do inciso V deste artigo, podera ser precedido de etapa investigativa, em que sera assegurado o sigilo necessario a elucidagdo dos fatos ou exigido pelo interesse publico, e observara o procedimento fixado pela
Comisséao. (Redacao pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

§ 3% Quando o interesse publico exigir, a Comiss&o podera divulgar a instauragéo do procedimento investigativo a que se refere o § 2°. (Paragrafo incluido pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

H H fait o 41 4 rio
proporeione—mator—ereho- A2 preventve—para—os ,m...\,l-pan%es—de

a4 (Does H :
mercaco: 1T - 1O~

§ 4° Na apuragéo de infragdes da legislagdo do mercado de valores mobiliarios, a Comissao priorizara as infragdes de natureza grave, cuja apenagdo proporcione maior efeito educativo e preventivo para os participantes do mercado, e podera deixar
de instaurar o processo administrativo sancionador, consideradas a pouca relevancia da conduta, a baixa expressividade da lesdo ao bem juridico tutelado e a utilizagdo de outros instrumentos e medidas de supervisdo que julgar mais efetivos. (Redacéo
dada pela Lei n°® 13.506, de 2017)

§ 5° As sessdes de julgamento do Colegiado, no processo administrativo de que trata o inciso V deste artigo, serdo publicas, podendo ser restringido o acesso de terceiros em fungéo do interesse publico envolvido. (Paragrafo incluido
pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001),

§ 62 A Comissao sera competente para apurar e punir condutas fraudulentas no mercado de valores mobiliarios sempre que: (Paragrafo incluido pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

| - seus efeitos ocasionem danos a pessoas residentes no territério nacional, independentemente do local em que tenham ocorrido; e (Inciso incluido pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

Il - os atos ou omissdes relevantes tenham sido praticados em tel

Art 10-A-Com ode ores_Mob 0S Do sleb o

rritorio nacional. (Inciso incluido pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

N
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atinentes ao mercado de valores mobiliarios ocorridas no Pais e no exterior. (Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

§ 12 A Comisséo de Valores Mobiliarios podera se recusar a prestar a assisténcia referida no caput deste artigo quando houver interesse publico a ser resguardado. (Paragrafo incluido pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)

§ 22 O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, as informagdes que, por disposicdo legal, estejam submetidas a sigilo. (Paragrafo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art. 10-A. A Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais érgédos e agéncias reguladoras poderdo celebrar convénio com entidade que tenha por objeto o estudo e a divulgagéo de principios, normas e padrées de
contabilidade e de auditoria, podendo, no exercicio de suas atribuigdes regulamentares, adotar, no todo ou em parte, os pronunciamentos e demais orientagdes técnicas emitidas. (Incluido pela Lei n°® 11.638, de 2007)

Paragrafo Unico. A entidade referida no caput deste artigo devera ser majoritariamente composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente, representantes de entidades representativas de sociedades submetidas ao regime de
elaboragdo de demonstragdes financeiras previstas nesta Lei, de sociedades que auditam e analisam as demonstragdes financeiras, do érgéo federal de fiscalizagdo do exercicio da profissdo contabil e de universidade ou instituto de pesquisa
com reconhecida atuagdo na area contabil e de mercado de capitais. (Incluido pela Lei n® 11.638, de 2007)
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fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou cumulativamente: (Redagao dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

| - adverténcia;

Il - multa;

IV - inabilitagdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio de cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizagéo ou
registro na Comissao de Valores Mobiliarios; (Redagéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

V - suspensao da autorizagéo ou registro para o exercicio das atividades de que trata esta Lei;

Sig $o 1| o
ataestatet;

VI - inabilitagéo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio das atividades de que trata esta Lei; (Redacgéo dada pela Lei n° 13.506, de 2017)

VII - proibigdo temporaria, até o maximo de vinte anos, de praticar determinadas atividades ou operagdes, para os integrantes do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizagéo ou registro na Comisséo de Valores
Mobiliérios; (Incluido pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)

VIII - proibicdo temporaria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou indiretamente, em uma ou mais modalidades de operagdo no mercado de valores mobiliarios. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

ei-n2 9.4 de

(ﬂQM)
s-rithes-de-reais): { v f e ) (Vigéncia encerrada)
AAAAAAAAA oo { Stiert 4—de y (Vigéncia encerrada)

§ 1° A multa devera observar, para fins de dosimetria, os principios da proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econémica do infrator e os motivos que justifiquem sua imposigéo, e ndo devera exceder o maior destes valores:
(Redacéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

| - R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); (Redacéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

Il - o0 dobro do valor da emissdo ou da operagéo irregular; (Redagao dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

Il - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia do ilicito; ou (Redacgéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)
IV - o dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito. (Redagao dada pela Lei n® 13.506, de 2017)
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Mobiliarios- R ; 45/-d6-5-5-1997)

§ 3° As penalidades previstas nos incisos IV, V, VI, VIl e VIII do caput deste artigo somente serdo aplicadas nos casos de infragdo grave, assim definidas em normas da Comiss&o de Valores Mobilidrios, ou nos casos de reincidéncia. (Redagdo
dada pela Lei n° 13.506, de 2017)

§ 4° As penalidades somente serdo impostas com observancia do procedimento previsto no § 2° do art. 9° desta Lei, cabendo recurso para o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional. (Redagéo dada pela Lei n® 9.457, de
5.5.1997) (Vide Decreto n°® 9.889, de 2019)

§ 5° A Comissao de Valores Mobiliarios, apds analise de conveniéncia e oportunidade, com vistas a atender ao interesse publico, podera deixar de instaurar ou suspender, em qualquer fase que preceda a tomada da decis&o de primeira instancia, o
procedimento administrativo destinado a apuragédo de infragéo prevista nas normas legais e regulamentares cujo cumprimento Ihe caiba fiscalizar, se o investigado assinar termo de compromisso no qual se obrigue a: (Redagéo dada pela Lei n°
13.506, de 2017)

| - cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comiss&o de Valores Mobiliarios; e

Il - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

§ 6° O compromisso a que se refere o paragrafo anterior ndo importara confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

bri Fa eventual di ! 1
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§ 8° Ndo cumpridas as obrigagdes no prazo, a Comissédo de Valores Mobiliarios dara continuidade ao procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a aplicagdo das penalidades cabiveis. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de
5.5.1997)

§ 9° Serdo considerados, na aplicacdo de penalidades previstas na lei, o arrependimento eficaz e o arrependimento posterior ou a circunstancia de qualquer pessoa, espontaneamente, confessar ilicito ou prestar informagdes relativas a sua
materialidade. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)

§ 10. A Comissédo de Valores Mobiliarios regulamentara a aplicagéo do disposto nos §§ 5° a 9° deste artigo aos procedimentos conduzidos pelas Bolsas de Valores, Bolsas de Mercadorias e Futuros, entidades do mercado de balc&o organizado e
entidades de compensacéo e liquidagdo de operagdes com valores mobiliarios. (Redagéo pelo Decreto n® 3.995, de 31.10.2001)
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ncia encerrada)

§ 11. A multa aplicada pela inexecugéo de ordem da Comiss&o de Valores Mobiliarios, nos termos do inciso Il do caput e do inciso IV do § 1° do art. 9° desta Lei, independentemente do processo administrativo previsto no inciso V do caput do art. 9°

desta Lei, ndo excedera, por dia de atraso no seu cumprimento, o maior destes valores: (Redagéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)
|- 1/1.000 (um milésimo) do valor do faturamento total individual ou consolidado do grupo econémico, obtido no exercicio anterior a aplicagdo da multa; ou (Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)
Il - R$ 100.000,00 (cem mil reais). (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

...... i ici tinetuide-peta-Medidaprovisérian 784 de

264H (Vigéncia encerrada)

§ 13. Adicionalmente as penalidades previstas no caput deste artigo, a Comissao de Valores Mobilidrios podera proibir os acusados de contratar, por até de 5 (cinco) anos, com instituicdes financeiras oficiais e de participar de licitagdo que tenha por
objeto aquisigdes, alienagdes, realizagdes de obras e servicos e concessdes de servigos publicos, no ambito da administragédo publica federal, estadual, distrital e municipal e das entidades da administragdo publica indireta. (Incluido pela Lei n®
13.506, de 2017)

§ 14. Os créditos oriundos de condenagéo do apenado ao pagamento de indenizagdo em agéo civil publica movida em beneficio de investidores e demais credores do apenado e os créditos do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) ou de outros
mecanismos de ressarcimento aprovados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios, se houver, preferirdo aos créditos oriundos da aplicagéo da penalidade de multa. (Incluido pela Lei n° 13.506, de 2017)

§ 15. Em caso de faléncia, liquidagao extrajudicial ou qualquer outra forma de concurso de credores do apenado, os créditos da Comissdo de Valores Mobiliarios oriundos da aplicacéo da penalidade de multa de que trata o inciso Il do caput deste
artigo seréo subordinados. (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

Art . 12. Quando o inquérito, instaurado de acordo com o § 2° do art. 9°, concluir pela ocorréncia de crime de agéo publica, a Comissao de Valores Mobiliarios oficiard ao Ministério Publico, para a propositura da agdo penal.
Art . 13. A Comissé&o de Valores Mobilidrios mantera servigo para exercer atividade consultiva ou de orientagéo junto aos agentes do mercado de valores mobilidrios ou a qualquer investidor.

Paragrafo unico. Fica a critério na Comissao de Valores Mobiliarios divulgar ou ndo as respostas as consultas ou aos critérios de orientagéo.

Art. 14. A Comissao de Valores Mobiliarios podera prever, em seu orgamento, dotagées de verbas as Bolsas de Valores e as Bolsas de Mercadorias e Futuros. (Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

CAPITULO Il
Do Sistema de Distribuigao
Art . 15. O sistema de distribuigdo de valores mobilidrios compreende:
| - as instituicdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir emisséo de valores mobiliarios:
a) como agentes da companhia emissora;

b) por conta prépria, subscrevendo ou comprando a emisséo para a colocar no mercado;

Il - as sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobiliarios em circulagdo no mercado, para os revender por conta propria;

Il - as sociedades e os assessores de investimentos que exergam atividades de mediagdo na negociagdo de valores mobilidrios em bolsas de valores ou no mercado de balcéo; (Redagéo dada pela Lei n® 14.317, de 2022)

) Producéo de
efeitos

IV - as bolsas de valores.

V - entidades de mercado de balcdo organizado. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)
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VI - as corretoras de mercadorias, os operadores especiais e as Bolsas de Mercadorias e Futuros; e (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

VII - as entidades de compensagéo e liquidagédo de operagdes com valores mobiliarios. (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

§ 1° Compete a Comissao de Valores Mobiliarios definir: (Redagéo pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

| - os tipos de instituicado financeira que poderao exercer atividades no mercado de valores mobilidrios, bem como as espécies de operacdo que poderao realizar e de servigos que poderédo prestar nesse mercado;
Il - a especializagdo de operagdes ou servigos a ser observada pelas sociedades do mercado, e as condigdes em que poderdo cumular espécies de operagdo ou servicos.

§ 2° - Em relagao as instituicdes financeiras e demais sociedades autorizadas a explorar simultaneamente operacdes ou servigos no mercado de valores mobilidrios € nos mercados sujeitos a fiscalizagdo do Banco Central do Brasil, as atribuicées da
Comisséo de Valores Mobilidrios serdo limitadas as atividades submetidas ao regime da presente Lei, e serdo exercidas sem prejuizo das atribuigdes daquele.

§ 3° - Compete ao Conselho Monetario Nacional regulamentar o disposto no paragrafo anterior, assegurando a coordenagdo de servigos entre o Banco Central do Brasil e a comiss&o de Valores Mobiliarios.
Art . 16. Depende de prévia autorizagdo da Comisséo de Valores Mobilidrios o exercicio das seguintes atividades:
| - distribuicdo de emissdo no mercado (Art. 15, I);

Il - compra de valores mobilidrios para revendé-los por conta prépria (Art. 15, Il);

11l - mediagéo ou corretagem de operagdes com valores mobiliarios; e (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

IV - compensacéo e liquidagao de operacdes com valores mobiliarios. (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

Paragrafo unico. Somente os assessores de investimentos e as sociedades com registro na Comissdo poderédo exercer a atividade de mediagao ou de corretagem de valores mobiliarios fora da bolsa.  (Redacgdo dada pela Lei n°® 14.317, de
2022) Producao de efeitos

Art. 17. As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do mercado de balcdo organizado e as entidades de compensacgéo e liquidagdo de operagdes com valores mobilidrios terdo autonomia administrativa, financeira e
patrimonial, operando sob a supervisdo da Comissao de Valores Mobilirios. (Redagéo dada pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)

§ 12 As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do mercado de balcZo organizado e as entidades de compensacéo e liquidagdo de operagdes com valores mobiliarios incumbe, como 6érgaos auxiliares da Comissao de

Valores Mobiliarios, fiscalizar os respectivos membros e as operagées com valores mobilidrios nelas realizadas. (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
§ 22 (VETADO) (Paréagrafo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
Art. 17-A. (VETADO) (Artigo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art. 18. Compete a Comisséo de Valores Mobiliarios: (Redacéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
| - editar normas gerais sobre: (Redacéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
a) condi¢des para obter autorizagdo ou registro necessario ao exercicio das atividades indicadas no art. 16, e respectivos procedimentos administrativos; (Redagéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
oo 2I:(;)Orze)quisitos de idoneidade, habilitagao técnica e capacidade financeira a que deveréo satisfazer os administradores de sociedades e demais pessoas que atuem no mercado de valores mobiliarios; (Redacéo dada pela Lei n® 10.411, de

c) condigdes de constituicdo e extingdo das Bolsas de Valores, entidades do mercado de balcdo organizado e das entidades de compensagéo e liquidagdo de operagdes com valores mobilidrios, forma juridica, 6rgdos de administragdo e seu
preenchimento; (Redagao dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
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d) exercicio do poder disciplinar pelas Bolsas e pelas entidades do mercado de balcdo organizado, no que se refere as negociagdes com valores mobiliarios, e pelas entidades de compensagao e liquidagdo de operagdes com valores mobiliarios,
sobre os seus membros, imposigao de penas e casos de exclusao; (Redacéo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

e) numero de sociedades corretoras, membros da bolsa; requisitos ou condigdes de admissdo quanto a idoneidade, capacidade financeira e habilitagdo técnica dos seus administradores; e representagdo no recinto da bolsa;

entidades de compensacéo e liquidagdo de operagdes com valores mobiliarios ou seus membros, quando for o caso; (Redagao dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)

g) condi¢des de realizagédo das operagdes a termo;

h) (VETADO) (Alinea incluida pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
h) condigcdes de constituigao e extingdo das Bolsas de Mercadorias e Futuros, forma juridica, 6rgdos de administragdo e seu preenchimento. (Redacdo dada pela Lei n® 10.411, de 26.2.2002)
II - definir:

a) as espécies de operagao autorizadas na bolsa e no mercado de balcao; métodos e praticas que devem ser observados no mercado; e responsabilidade dos intermediarios nas operagoes;
b) a configuracéo de condigdes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios, ou de manipulagéo de prego; operagdes fraudulentas e praticas nao equitativas na distribuigdo ou intermediacéo de valores;
c) normas aplicaveis ao registro de operagdes a ser mantido pelas entidades do sistema de distribuigao (Art. 15)
CAPITULO IV
Da Negociac¢édo no Mercado
SEGAOI
Emissao e Distribuicao
Art . 19. Nenhuma emisséo publica de valores mobilidrios sera distribuida no mercado sem prévio registro na Comisséo.

§ 1° - Séo atos de distribuicéo, sujeitos a norma deste artigo, a venda, promessa de venda, oferta a venda ou subscrigdo, assim como a aceitagéo de pedido de venda ou subscrigdo de valores mobiliarios, quando os pratiquem a companhia emissora,
seus fundadores ou as pessoas a ela equiparadas.

§ 2° - Equiparam-se a companhia emissora para os fins deste artigo:

| - 0 seu acionista controlador e as pessoas por ela controladas;

Il - o coobrigado nos titulos;

11l - as instituigdes financeiras e demais sociedades a que se refere o Art. 15, inciso I;

IV - quem quer que tenha subscrito valores da emissao, ou os tenha adquirido a companhia emissora, com o fim de os colocar no mercado.

§ 3° - Caracterizam a emissao publica:

| - a utilizagdo de listas ou boletins de venda ou subscrigao, folhetos, prospectos ou antncios destinados ao publico;

Il - a procura de subscritores ou adquirentes para os titulos por meio de empregados, agentes ou corretores;

Il - a negociacao feita em loja, escritdrio ou estabelecimento aberto ao publico, ou com a utilizagéo dos servigos publicos de comunicagéo.

§ 4° - A emissé&o publica s6 podera ser colocada no mercado através do sistema previsto no Art. 15, podendo a Comissé&o exigir a participagao de instituicdo financeira.

§ 5° - Compete a Comissao expedir normas para a execugéo do disposto neste artigo, podendo:

| - definir outras situagdes que configurem emissao publica, para fins de registro, assim como os casos em que  este podera ser dispensado, tendo em vista o interesse do publico investidor;
I - fixar o procedimento do registro e especificar as informacdes que devam instruir o seu pedido, inclusive sobre:

a) a companhia emissora, os empreendimentos ou atividades que explora ou pretende explorar, sua situagdo econémica e financeira, administracéo e principais acionistas;
b) as caracteristicas da emissao e a aplicagéo a ser dada aos recursos dela provenientes;

c) o vendedor dos valores mobiliarios, se for o caso;

d) os participantes na distribuicdo, sua remuneragéo e seu relacionamento com a companhia emissora ou com o vendedor.

§ 6° - A Comissé&o podera subordinar o registro a capital minimo da companhia emissora e a valor minimo da emissdo, bem como a que sejam divulgadas as informagdes que julgar necessarias para proteger os interesses do publico investidor.
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§ 7° - O pedido de registro sera acompanhado dos prospectos e outros documentos quaisquer a serem publicados ou distribuidos, para oferta, anincio ou promogéo do langamento.

Art . 20. A Comissdo mandara suspender a emiss&o ou a distribuigdo que se esteja processando em desacordo com o artigo anterior, particularmente quando:
| - a emissédo tenha sido julgada fraudulenta ou ilegal, ainda que apés efetuado o registro;
Il - a oferta, o langamento, a promog&o ou o anuncio dos valores se esteja fazendo em condigdes diversas das constantes do registro, ou com informagdes falsas dolosas ou substancialmente imprecisas.
SEGAOIII
Negociagado na Bolsa e no Mercado de Balcao

Art . 21. A Comisséo de Valores Mobilidrios manterd, além do registro de que trata o Art. 19:

| - o registro para negociagéo na bolsa;

Il - o registro para negociag@o no mercado de balcdo, organizado ou ndo. (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)

§ 1° - Somente os valores mobilidrios emitidos por companhia registrada nos termos deste artigo podem ser negociados na bolsa e no mercado de balc&o.

§ 2° O registro do art. 19 importa registro para o mercado de balcdo, mas ndo para a bolsa ou entidade de mercado de balc&o organizado. (Redagao dada pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

§ 3° Sao atividades do mercado de balcdo ndo organizado as realizadas com a participagdo das empresas ou profissionais indicados no art. 15, incisos I, Il e Ill, ou nos seus estabelecimentos, excluidas as operagdes efetuadas em bolsas ou em
sistemas administrados por entidades de balcao organizado. (Redagéo dada pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)

§ 4° Cada Bolsa de Valores ou entidade de mercado de balcdo organizado podera estabelecer requisitos préprios para que os valores sejam admitidos & negociacéo no seu recinto ou sistema, mediante prévia aprovagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

§ 5° O mercado de balcdo organizado serd administrado por entidades cujo funcionamento dependera de autorizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, que expedird normas gerais sobre: (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de
5.5.1997)

| - condigdes de constituigao e extingdo, forma juridica, 6rgaos de administragdo e seu preenchimento; (Incluido pela Lei n° 9.457, de 5.5.1997)

Il - exercicio do poder disciplinar pelas entidades, sobre os seus participantes ou membros, imposi¢éo de penas e casos de exclusao; (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

Il - requisitos ou condigdes de admisséo quanto a idoneidade, capacidade financeira e habilitacéo técnica dos administradores e representantes das sociedades participantes ou membros; (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

IV - administragéo das entidades, emolumentos, comissdes e quaisquer outros custos cobrados pelas entidades ou seus participantes ou membros, quando for o caso. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)

§ 6° - Compete a Comissado expedir normas para a execugéo do disposto neste artigo, especificando:

| - casos em que os registros podem ser dispensados, recusados, suspensos ou cancelados;

Il - informagdes e documentos que devam ser apresentados pela companhia para a obtengéo do registro, e seu procedimento.

11l - casos em que os valores mobiliarios poderédo ser negociados simultaneamente nos mercados de bolsa e de balcéo, organizado ou nao. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997)

Art. 21-A. A Comissédo de Valores Mobilidrios podera expedir normas aplicaveis a natureza das informagdes minimas e a periodicidade de sua apresentagdo por qualquer pessoa que tenha acesso a informagéao relevante. (Artigo incluido
pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

CAPITULO V

Das Companhias Abertas

Art . 22. Considera-se aberta a companhia cujos valores mobiliarios estejam admitidos a negociagdo na bolsa ou no mercado de balcdo.
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§ 12 Compete & Comissao de Valores Mobiliarios expedir normas aplicaveis as companhias abertas sobre: (Redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

| - a natureza das informagdes que devam divulgar e a periodicidade da divulgagéo; (Redagéo dada pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

Il - relatério da administragdo e demonstragdes financeiras; (Redacgao dada pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

Il - a compra de agdes emitidas pela propria companhia e a alienagdo das agdes em tesouraria; (Redagéo dada pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

IV - padrdes de contabilidade, relatérios e pareceres de auditores independentes; (Redagéo dada pelo Decreto n® 3.995, de 31.10.2001)

V - informagdes que devam ser prestadas por administradores, membros do conselho fiscal, acionistas controladores e minoritarios, relativas a compra, permuta ou venda de valores mobiliarios emitidas pela companhia e por sociedades controladas
ou controladoras; (Redagéo dada pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

VI - a divulgagdo de deliberagdes da assembléia-geral e dos érgdos de administragdo da companhia, ou de fatos relevantes ocorridos nos seus negécios, que possam influir, de modo ponderavel, na deciséo dos investidores do mercado, de vender ou
comprar valores mobilidrios emitidos pela companhia; (Redagao dada pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

VIl - a realizagdo, pelas companhias abertas com agdes admitidas a negociagcdo em bolsa ou no mercado de balcdo organizado, de reunides anuais com seus acionistas e agentes do mercado de valores mobiliarios, no local de maior negociagao dos
titulos da companhia no ano anterior, para a divulgacédo de informagdes quanto a respectiva situacdo econdmico-financeira, projegdes de resultados e resposta aos esclarecimentos que lhes forem solicitados; (Redagéo dada pelo Decreto n°
3.995, de 31.10.2001)

VIl - as demais matérias previstas em lei. (Redacéo dada pelo Decreto n°® 3.995, de 31.10.2001)

§ 2° As normas editadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios em relagéo ao disposto nos incisos Il e IV do § 1° aplicam-se as instituigdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, no que ndo forem
conflitantes com as normas por ele baixadas. (Redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001)

CAPITULO VI
Da Administragédo de Carteiras e Custédia de Valores Mobiliarios
Art . 23. O exercicio profissional da administragdo de carteiras de valores mobilidrios de outras pessoas esta sujeito a autorizagdo prévia da Comissao.
§ 1° - O disposto neste artigo se aplica a gestéo profissional e recursos ou valores mobilidrios entregues ao administrador, com autorizagéo para que este compre ou venda valores mobilidrios por conta do comitente.

§ 2° - Compete a Comissdo estabelecer as normas a serem observadas pelos administradores na gestdo de carteiras e sua remuneragéo, observado o disposto no Art. 8° inciso IV.

Art. 24. A prestacgéo de servigos de custddia de valores mobiliarios esta sujeita a autorizagéo prévia da Comisséo de Valores Mobilidrios. (Redacéo dada pela Lei n® 14.430, de 2022)

Paragrafo Unico. Considera-se custddia de valores mobilidrios o depoésito para guarda, recebimento de dividendos e bonificagdes, resgate, amortizagdo ou reembolso, e exercicio de direitos de subscrigdo, sem que o depositario, tenha poderes, salvo
autorizagdo expressa do depositante em cada caso, para alienar os valores mobilidrios depositados ou reaplicar as importancias recebidas.

Art . 25. Salvo mandato expresso com prazo ndo superior a um ano, o administrador de carteira e o depositario de valores mobilidrios ndo podem exercer o direito de voto que couber as a¢des sob sua administragdo ou custddia.
CAPITULO VII

Dos Auditores Independentes, Consultores e
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Analistas de Valores Mobiliarios

Art . 26. Somente as empresas de auditoria contabil ou auditores contabeis independentes, registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios poderdo auditar, para os efeitos desta Lei, as demonstragdes financeiras de companhias abertas e das
instituicdes, sociedades ou empresas que integram o sistema de distribuicdo e intermediagdo de valores mobiliarios.

§ 1° - A Comisséo estabelecera as condigdes para o registro e o seu procedimento, e definira os casos em que podera ser recusado, suspenso ou cancelado.
§ 2° - As empresas de auditoria contabil ou auditores contabeis independentes responderao, civilmente, pelos prejuizos que causarem a terceiros em virtude de culpa ou dolo no exercicio das fungdes previstas neste artigo.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no paragrafo precedente, as empresas de auditoria contabil ou os auditores contabeis independentes responderdo administrativamente, perante o Banco Central do Brasil, pelos atos praticados ou omissées em que
houverem incorrido no desempenho das atividades de auditoria de instituicdes financeiras e  demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. (Incluido pela Lei n® 9.447, 14.3.1997)

Yigenciaencefrada _ﬂ)gﬁw,g
R do pela Lei n® 13.506, de 20

§ 52 (VETADO) (Paragrafo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art . 27. A Comissao podera fixar normas sobre o exercicio das atividades de consultor e analista de valores mobiliarios.
CAPITULO VII-A
DO COMITE DE PADROES CONTABEIS

Art. 27-A. (VETADO) (Artigo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
Art. 27-B. (VETADO) (Artigo incluido pela Lei n°® 10.303, de 31.10.2001)
CAPITULO VII-B
DOS CRIMES CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
Manipulagdo do Mercado (Incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001),

Art. 27-C. Realizar operagdes simuladas ou executar outras manobras fraudulentas destinadas a elevar, manter ou baixar a cota¢do, o preco ou o volume negociado de um valor mobiliario, com o fim de obter vantagem indevida ou lucro, para si ou
para outrem, ou causar dano a terceiros: (Redagéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

Pena - recluséo, de 1 (um) a 8 (oito) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

Uso Indevido de Informag&o Privilegiada (Incluido pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001)

Art. 27-D. Utilizar informagao relevante de que tenha conhecimento, ainda ndo divulgada ao mercado, que seja capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante negociacdo, em nome préprio ou de terceiros, de valores
mobiliarios: (Redagao dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

Pena - reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

§ 1° Incorre na mesma pena quem repassa informagéo sigilosa relativa a fato relevante a que tenha tido acesso em raz&o de cargo ou posigdo que ocupe em emissor de valores mobiliarios ou em razdo de relagdo comercial, profissional ou de
confianga com o emissor. (Incluido pela Lei n° 13.506, de 2017),

§ 2° A pena é aumentada em 1/3 (um tergo) se o agente comete o crime previsto no caput deste artigo valendo-se de informagéo relevante de que tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo. (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

Exercicio Irregular de Cargo, Profiss&o, Atividade ou Fungédo (Incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art. 27-E. Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores mobiliarios, a atividade de administrador de carteira, de assessor de investimento, de auditor independente, de analista de valores mobilidrios, de agente fiduciario ou qualquer
outro cargo, profissdo, atividade ou fungdo, sem estar, para esse fim, autorizado ou registrado na autoridade administrativa competente, quando exigido por lei ou regulamento: (Redagao dada pela Lei n° 14.317, de 2022) Producéo de efeitos

Pena — detengéo de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos, e multa. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
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Art. 27-F. As multas cominadas para os crimes previstos nos arts. 27-C e 27-D deverao ser aplicadas em razdo do dano provocado ou da vantagem ilicita auferida pelo agente. (Artigo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
Paragrafo unico. Nos casos de reincidéncia, a multa pode ser de até o triplo dos valores fixados neste artigo. (Paragrafo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)
CAPITULO VIII

Das Disposicdes Finais e Transitérias

Art. 28. O Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios, a Secretaria de Previdéncia Complementar, a Secretaria da Receita Federal e Superintendéncia de Seguros Privados manterdo um sistema de intercambio de informagdes,
relativas a fiscalizagdo que exergam, nas areas de suas respectivas competéncias, no mercado de valores mobiliarios. (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Paragrafo tnico. O dever de guardar sigilo de informacdes obtidas através do exercicio do poder de fiscalizagédo pelas entidades referidas no caput ndo podera ser invocado como impedimento para o intercambio de que trata este artigo.
(Paréagrafo incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

Art. 31 - Nos processos judiciarios que tenham por objetivo matéria incluida na competéncia da Comissao de Valores Mobiliarios, sera esta sempre intimada para, querendo, oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, no prazo de quinze dias a
contar da intimacéo. (Incluido pela Lei n® 6.616, de 16.12.1978)

§ 1° - Aiintimagéo far-se-a, logo apos a contestagdo, por mandado ou por carta com aviso de recebimento, conforme a Comisséo tenha, ou ndo, sede ou representagdo na comarca em que tenha sido proposta a agéo. (Incluido pela Lei n°®
6.616, de 16.12.1978)

§ 2° - Se a Comissao oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, sera intimada de todos os atos processuais subsequentes, pelo jornal oficial que publica expedientes forense ou por carta com aviso de recebimento, nos termos do paragrafo
anterior. (Incluido pela Lei n°® 6.616, de 16.12.1978)

§ 3° - A comisséo é atribuida legitimidade para interpor recursos, quando as partes néo o fizeram. (Incluido pela Lei n° 6.616, de 16.12.1978)

§ 4° - O prazo para os efeitos do paragrafo anterior comegara a correr, independentemente de nova intimagao, no dia imediato aquele em que findar o das partes. (Incluido pela Lei n° 6.616, de 16.12.1978)

Art. 32 - As multas impostas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, apds a decisdo final que as impds na esfera administrativa, terdo eficacia de titulo executivo e serdo cobradas judicialmente, de acordo com o rito estabelecido pelo cédigo de
Processo Civil para o processo de execugéo". (Incluido pela Lei n° 6.616, de 16.12.1978)

(Revogado pela Lei n°®9.873, de 23 11 1999)
(Revogado pela Lei n® 9.873, de 23.11.1999)
Ae pe 294 -5 (Revogado pela Lein® 9 873, de 23.11.1999)
e-importe-ap detrregtiaridade; rettido (Revogadopela Le| n° 9.873, de 23.11.1999)
fretd e } da-Comissae-de vatores-Mobt rettide-peta -5 (RevogadopeIaLe|n°9873 de 23.11.1999)

(Revogado pela Lei n°® 9.873, de

23.11.1999)
Art . 34. Esta Lei entrara em vigor na data de sua publicag&o. {Renumerado do art 31 pela Lein®6.616 de 1997) (Renumerado do art 33, pela Lei n® 9.457, 5.5.1997)
Art . 35. Revogam-se as disposi¢gdes em contrario.. {Rentmerado-do-art3tpetatein®6-646;de-1997) (Renumerado do art 34, pela Lei n® 9.457, 5.5.1997)

Brasilia, 7 de dezembro de 1976; 155° da Independéncia e 88° da Republica.
ERNESTO GEISEL
Jodo Paulo dos Reis Velloso
Mario Henrique Simonsen

Este texto ndo substitui o Publicado no D.O.U. de 9.12.1976.
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